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5 2 I H~DEDS noise & HE I ILHEAITHIRE Lz,

2 YHER D DHERA~OUEIRTlT, RMAE, AEE, AR7ER, it noise & IE S
o, ARG, ANTEEIL, EREM TIIATFTERVWMET — &%%%Tiﬁ# ZH
NWHNTNDZ kﬂ%@bfwék%z%ﬂé EEFEZEFRRO@EY | A& OSE
DA Z T T D, ﬁ%@ﬁ@ﬁﬁwmwﬁﬁ¢_5zé%%#&aﬁnfkézk%
EET UL, 2 M SHERA~OREICE T 2 EITABRE O Th D LB 2 DN D,
72F., W OWTIXRTROE Y | SRR T d 2 [EBRINSH O HER T IE DT DR
LEZOND, ZORELR I, HEFHHIM A 2012 4F5 4 T £ TIZEM LT, [F
BOWMELIToT2, 12121, TN RBEDRED p I 0.0995 TH Y, AEAKLE 10%T
HETDHE, EDED noise DHEEL 2D,

1 PO DRERA~DBCEICHOW T, BT, RERME, AEEE DA noise & D
HIE & 7oz L WOEBDNFRICAR SN DHEROAIA 2 TREIZ /2 572D X524 D
DTN S OFHEEE OHRHER T 5,

4 SEBHERHUGE IR T

AFE CIEBUTHERI AN EE - 72 2002 4255 2 TUHI D 2015 R85 1 U2 5t 51, 1 RE
WS 2 W, % L THESRA~DOUEDREZ M Lz, ZOfE%E. F2H GDP OIS D
1 R, 2 POREOMEHR O A B 72 THRE TlEZe < | SUED noise THDH Z &L
\Z7p o Tz, WHEIEABNCAHAD &, 1 NS 2 WOl CIE R, RETEE, B
DLLEN noise, 2 WHH TIEIRMMEE, AHBEEN noise DERFRTH S, 1 REHHH
OHEROUUE TIERMBET, RERZRM, AEEE D noise LW SNz, £, BATOHE
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FREEEBEICIAND EALEEOUEICIIT D noise NRMFEFED noise IZHEL 52
TN EEZOND, U END, 1 IKIERBFERIICSOE SN D 2 R, RO FRR 7R
TRMEIC 72 2 72 D120%, R & ARG O BRHEFTOUER I X418 D LS D,
EERIRRAR 1T 1 YOS B 2 OEIR DU E D noise & S n7-, 2 W TIBIN SN 5 14
NAEZERERT) DL T D, (LT (2002) 72 E0ER L TWDIEY . ZORMEFDORED
BHULIZ W TEINRTE D B EEN ER > TODENEHRITE > TV, RiFHRE
BT D REEOTT— FREWI &, EEAEE FOCIPRESRENE L LT D 2
ERBE 2T, REEL T ZEF L NEARERGH OEMRRORERE KD R RKD
TV RERHA

F 7o LR RN Y LD B E TR L L C 2 EEHIC S 1T 2 R R R E O ts
MHERHE & FEMHERHE OB S TIEZBIHETT 5 2 L 2B L2V, WA OHEFHMEIL, i
AR O A TIEH D H DD 2015 F5 1 W EHM AR IND L O, bt
T, 1RERICE T 2 FEMPEEHMEOFFRME R IND KO IThote, ZOHEBEZRL

OB 3 THD, DT AIPEHOHER TIEdH 528, HAGHIHEFHEIZ TR
EOT LR REV, BUTHER T, TEMHEEHE & SR HEOIR RS2 U = — MRS
L TRMEEZERMEE OIR RN 2 HEGH LI RICFFERE 2 0T T D, vk, fai
FHE, FEAHEEHEE N ZNICOWTEHIE LT 729 A THRE L. Tha REAER
& OFEFFAEIZT D LW HEFH HFIEBRFHIE L X 5, WHEFHEDRERST — & 2
N SHAUTEE B S bHEET 2 L TRz,

INFEREE LT 2 R B~ DUEN noise & HE S NT=, BB L7280 | AFEE T
BB CIL TR A Lﬁj(lixLé)@A\I$m%%%%@ﬁﬁkbfﬁﬁﬁﬁ
LTW5, ZOARTEREIREIL, Tdsifet) (E10@mE) 2R E LT 283,
(1) ez s it 23 et s k?%ﬁ%ﬁ%kbt%@f%@ T DO HRER - UMD T
L WARFEOHF & LTIV y VICHBER D S, 2)ZEND THEOEB O X A A
T 7 EiREOMERE S S LIEAE TR A HRE R RICEB L TWD, —— 2L
DOREENRPRTHEBINTNWD, BRICBT ARG, EHB X OB OMET —
B _R—= 2 HEF SN DT, MM E MM TALVREL D AREEDR S 5.

FES 2011 FFELIEE, ALRE OMBREOMORITEREZ FH->TWD, 2012 FEIX
13.5%KRA v PO THIEIEE o7 (K4) , WS — ATHREEOZ NV &
ND10, FEEOTHEEMTON-SGE. FERED OF 2 WEHICZED LbFHFENR
AU D, KROZHTITIIT 5., 2 WIEERD DRERIZHT TAILRE O 2 W o~ HEE
MRENVENIFERLBESNTH D,

T 2014 12 AIZAR S 72 2014 458 3 TU P oD GDP2 Y Cid, RS T HEIEES N7, 2 R
DAFRANTIESE SNTIEABEFHF R — A O EE OO0 1 KIEHRD CDP R — R D& OO &
DEhoTelzd, BT 72 o713 2 ER TRIEHRE DO EHEELZ THIL Tz, ZOBBEEFER L
T-WRE 7 2D FE TAFE I TV TG, 55 B RIHERHE OB E R A58 F - 72,
PLEDOBHEIZOWTIE, FELIEEE (2014) 22 I Niz0y,
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e CHMET — % 2 V5D ThiIUX, 3Ly DICHBEO & 5 AL TR T3k <,
MBS THMBT — 2 2 VW2 LRIZTERWIES I 2, #lziE, Hik~—ATH,
WG NIER ORI TR SO R L, AIRE ORI D 2 L ITTEET
7225 9 Dy, DIEE OB NR Y 7L Z A L CHIE T X T BRGSO b FF
L X9,

=L, BfRE A~ T U IR TIE BURTH NI GDP #EGT O ER IR O
WBBHET — Z DIVERIZE T LTV D &), RELAN— 2 TERCHT AR O MBIk %
MRS 5 L WO HMAEIEY LT RWEEITH LN L b WR D, £ 9 LIARAZRHEGT
SEEOHTERS & LT, ARG OERHAER ZATFERBEAN—20 0 OFEEA & Rk
(ZIFCRANATHI LN — A THERHERH 95 2 L Z2MET T DMiiEL £ 5 5.
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%3 EHBEGDPORIHALEDHER

1 REH— 2 RIEIR 2R ER—HEHR 1 REE —~FEHR
FHME REHEE FEHEK FHME RERE FEHEH FAE ORERE FEHER

iy £HFE 0.007 0.017 -0.009 0.006 -0.052 0.058 0.014 -0.035 0.049
pfE (0.831) (0.816) (0.830) (0.932) (0.486) (0.473) (0.872) (0.730)  (0.594)
Q1 0.158 0.285 -0.127 0.045 0.078 -0.033 0.203 0.363 -0.160
02 0.017 0.040 -0.023 0.055 -0.119 0.174 0.072 -0.079 0.151
03 -0.177 -0.258 0.081 -0.005 0.002 -0.007 -0.182 -0.256 0.074
04 0.032 0.001 0.031 -0.070 -0.168 0.099 -0.038 -0.168 0.130

MAE =Hf 0.194 0.361 0.207 0.380 0.397 0.427 0.461 0.552 0.436
Q1 0.175 0.307 0.197 0.274 0.306 0.389 0.356 0.506 0.413
02 0.247 0.422 0.190 0.553 0.542 0.644 0.671 0.512 0.554
03 0.210 0.439 0.301 0.353 0.295 0.373 0.430 0.566 0.371
04 0.145 0.277 0.139 0.341 0.445 0.302 0.389 0.623 0.407

(F) Bf%RA 2 b, plEF£HRTH=C0ZRERGE L-RERBRETHD.
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®4 FTEERBMOFHL GIHIE) ORERE (FHHARME

RECEE REAE RERE REEE BUITDEE O#KRE O0EE o] LIPN
1 RFER— 2 TER

iy 2HE 001 0.02 0.15 69.67 0.00 -0.04 20.04 0.01 -0.06
pfiE 0.67) 0.38) 0.47) 0.66) 0.99) ©0.77) 0.40) 0.69) 0.29)

Q1 0.01 -0.02 0.79 201.62 -0.03 0.18 -1.69 -0.04 -0.08

02 -0.02 0.03 0.10 287.88 -0.01 -0.35 93.85 -0.03 -0.13

03 -0.05 0.02 -0.58 -48.68 -0.02 -0.06 -15.08 0.10 -0.04

04 0.02 0.04 0.27 -162.17 0.06 0.07 3.06 0.02 0.00

MAE £HifE 0.08 0.10 1.10 837.91 0.16 0.74 29.48 0.12 0.27

01 0.07 0.06 1.20 678.42 0.13 0.74 1.69 0.08 0.31

02 0.05 0.07 1.21 939.82 0.15 0.87 95.19 0.07 0.23

03 0.15 0.17 1.08 1070.95 0.24 0.93 17.25 0.19 0.37

04 0.06 0.09 0.92 662.45 0.12 0.44 3.78 0.16 0.19

QPR —FER

Ty 2HE 005 0.11 -0.03 78.06 0.03 0.10 5.48 0.19 -0.04
pfiE 0.41) 0.50) 0.86) 0.65) 0.73) 0.80) 0.50) 0.27) 0.75)

Q1 -0.11 0.07 -0.22 -34.09 0.07 1.26 -5.71 0.44 -0.12

02 0.08 1.1 0.17 332.30 0.09 -1.30 2.65 0.1 0.26

03 -0.10 -0.23 0.14 125.45 0.07 0.26 8.92 0.04 -0.06

04 -0.06 -0.53 -0.24 -111.43 -0.11 0.19 16.05 0.16 -0.26

MAE £Hif 0.30 0.80 1.08 887.34 0.46 1.91 39.55 0.80 0.62
01 0.17 0.54 0.88 663.95 0.42 2.75 20.18 0.79 0.59

02 0.42 1.28 1.38 1284.22 0.64 2.43 71.20 1.02 0.66

03 0.32 0.68 1.04 875.15 0.39 1.44 37.49 0.98 0.56

04 0.31 0.70 1.03 726.02 0.38 1.02 29.31 0.41 0.68

1 REH TR

¥y 2HE -0.06 0.12 0.1 147.72 0.03 0.06 25.51 0.20 -0.11
pfiE 0.32) 0.44) 0.70) 0.50) 0.73) 0.89) 0.31) 0.26) 0.45)

Q1 -0.09 0.06 0.58 167.53 0.05 1.44 -1.40 0.40 -0.19

02 0.06 1.14 0.28 620.18 0.08 -1.65 96.50 0.08 0.13

03 -0.15 -0.21 -0.44 16.77 0.05 0.20 -6.15 0.14 -0.09

04 -0.04 -0.49 0.03 -273.60 -0.05 0.26 19.11 0.18 -0.26

MAE £Hif 0.30 0.79 1.58 1213.07 0.47 2.00 65.88 0.83 0.69
01 0.19 0.57 1.39 1059.47 0.44 2.70 20.75 0.83 0.62

02 0.38 1.32 2.07 1603.43 0.63 2.69 164.84 1.04 0.63

03 0.34 0.58 1.41 1394.20 0.45 1.47 4717 1.07 0.66

04 0.30 0.68 1.44 795.18 0.36 1.15 30.77 0.39 0.84

GE) BE%RAS >+, REEELAMEEIFHE (ERLI0EM) . pEFLHMTH=¥OZREBRHEL LIREHRTH D,
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®5 FTEEBOETHL FTHZE) OBERE (FHRIE)

REEE RHEGE RRH®%XFE RETE BFEE O#KRE OHEE Lol #WA
1 RER— 2 RFIR

iy £HIM 0.01 0.01 0.23 -13.41 0.02 0.00 -148.00 -0.02 -0.08
piE 0.63) 0.58) 0.46) 0.85) 0.74) 0.99) 0.33) 0.49) ©0.27)

Q1 0.01 -0.02 1.25 142.90 -0.03 0.24 -202.23 -0.04 -0.11

Q2 -0.02 0.04 0.26 29.14 0.00 -0.31 -21.21 -0.05 -0.17

03 0.04 -0.02 -0.86 -139.62 0.05 -0.08 -541.78 -0.02 0.00

04 0.02 0.04 0.29 -86.08 0.06 0.14 173.22 0.03 -0.02

MAE £ 0.13 0.10 1.73 373.13 0.26 1.36 348.16 0.12 0.30
Q1 0.09 0.08 2.27 349.25 0.18 1.13 465.25 0.08 0.38

02 0.07 0.08 1.53 380.15 0.20 0.97 23.59 0.09 0.27

Q3 0.27 0.13 1.80 476.32 0.50 2.49 553.45 0.13 0.33

Q4 0.09 0.10 1.33 286.78 0.18 0.84 350.35 0.20 0.23

2REH—FER

Ty £ -0.07 0.03 -0.18 -12.69 0.01 0.04 147.59 0.1 -0.11
pfE 0.20) 0.72) 0.38) 0.88) 0.92) 0.95) 0.33) 0.06) 0.28)

Q1 -0.10 -0.09 -0.04 106.19 0.22 1.52 203.33 0.25 -0.11

02 0.09 0.61 -0.47 -162.09 -0.23 -2.15 18.55 0.22 -0.14

Q3 -0.17 -0.25 -0.04 168.17 0.14 0.62 538.44 -0.10 0.04

Q4 -0.11 -0.14 -0.19 -1563.02 -0.08 0.17 -169.96 0.05 -0.22

MAE £HIR 0.30 0.35 1.18 398.86 0.72 3.12 351.75 0.30 0.44
Q1 0.21 0.16 1.56 433.64 0.66 4.52 470.77 0.36 0.45

Q2 0.43 0.72 1.51 583.85 0.89 3.49 31.12 0.28 0.42

Q03 0.24 0.32 0.66 201.98 0.66 2.1 551.14 0.27 0.43

04 0.30 0.21 1.00 375.95 0.69 2.37 353.97 0.31 0.46

Ty £HH 0 -0.06 0.04 0.05 -26.10 0.03 0.04 -0.42 0.09 -0.18
piE 0.33) 0.66) 0.90) 0.82) 0.82) 0.95) 0.85) 0.15) 0.11)

Q1 -0.09 -0.11 1.21 249.09 0.19 1.71 1.09 0.21 -0.22

Q2 0.07 0.65 -0.21 -132.95 -0.24 -2.46 -2.67 0.17 -0.31

Q03 -0.13 -0.27 -0.90 18.55 0.19 0.54 -3.35 -0.12 0.04

04 -0.09 -0.10 0.10 -239.09 -0.02 0.31 3.26 0.09 -0.24

MAE £ 0.32 0.38 2.22 641.50 0.82 3.00 11.83 0.34 0.57
Q1 0.21 0.23 3.00 610.62 0.72 4.38 11.22 0.42 0.51

02 0.43 0.78 212 731.02 0.89 3.35 15.61 0.31 0.50

Q3 0.30 0.32 1.75 592.62 0.93 2.10 11.41 0.27 0.62

Q4 0.32 0.22 1.99 625.74 0.72 2.16 9.1 0.36 0.63

GE) Bf%RS v b REEEEANEEFIHE (BEAI0EMA) . pEFLHABTFYN=tnZ2RERGL L-RERRTH .
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=6 THEME(Enew sHhnoiseM (F & H)

GDP REHE REEE REZE REEE BAFHE OXEE AWEE #@iH WA
1 R — 2 TERER
ZEREEORTHAL (FIEZE)
HEET news news no ise news news noise news noise new s news
A2 noise noise noise noise news noise news noise new s new s
RHEDHIHL (FI#ZE)
HEEH noise new s news new s news new s news new s new s new s
HEET2 noise new s news noise no ise noise new s news new s news
2R R HER
ZMAREORIHAL FIHE)
HEEH news news new s news news news new s noise news new s
H#eET2 news news noise news new s news new s news news news
RHEOHIHAL (FIgZE)
HEEH news new s news new s news new s news no ise noise news
T2 news new s noise new s news new s noise no ise noise news
1 JRIR—HEHR
FHAZEORIHAL @EIHE)
HEEH news new s news new s news new s news noise new s new s
HEET2 news new s no ise noise news new s news noise new s new s
[RHEOHIHL (FI#ZE)
HEEH noise news news news new s news new s news news news
T2 noise news noise noise news new s no ise new s new s new s

(GE) BEKEI0%THIE,
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£ WEMEIEInew shnoiseh EHIFAREDRIHILL - HET)

Rt o+ B xXtrput

FRF GCDP REEEE REEE RMHZEFE REEE BAEE AHKRE AMEE #ib WA
1 DR — 2 JOER
o 0.02 -0.01 0.02 0.16 71.21 0.07 -0.09 -4.98 0.01 -0.05
0.03 0.02 0.02 0.15 109.69 0.04 0.12 3.38 0.03 0.05
B -0.04 0.01 0.01#+x  -0.04 017  -0.22%x« -0.07 094+  0.00 -0.01
0.03 0.01 0.00 0.07 0.17 0.08 0.04 0.06 0.01 0.01
F 1.78 1.46 6.85 0.80 0.55 4.43 1.31 121.93 0.22 0.75
p-val ©0.18) 0.24) 0.00) 0.46) 0.58) 0.02) 0.28) 0.00) (0.80) 0.48)
adR2 0.01 -0.01 0.06 -0.01 0.03 0.13 0.02 0.93 -0.01 -0.01
2R — TR
o 0.01 -0.03 0.08 -0.02 91.20 0.08 0.12 1.20 0.25 -0.01
0.08 0.06 0.14 0.20 149.84 0.15 0.39 6.73 0.22 0.14
B -0.03 -0.06 -0.05 -0.03 -0.11 -0.16 0.03 0.26%x  -0.05 -0.04
0.06 0.05 0.04 0.06 0.09 0.29 0.14 0.12 0.04 0.04
F 0.09 1.95 1.7 0.15 0.75 0.16 0.05 2.50 0.83 0.59
p-val ©0.91) 0.15) 0.32) (0.86) 0.48) (0.85) 0.95) 0.09) 0.44) 0.56)
adR2 -0.02 0.00 0.01 -0.02 0.00 -0.01 -0.02 0.03 0.03 0.00
1 JEE TR
o 0.04 -0.05 0.10 0.15 169.22 0.12 0.04 1.12 0.26 -0.06
0.08 0.06 0.14 0.27 144.31 0.1 0.40 8.54 0.23 0.14
B -0.08 -0.03 -0.04 -0.11 -0.25 -0.27 -0.03  -091% -0.05 -0.04
0.07 0.05 0.04 0.08 0.20 0.19 0.14 0.08 0.05 0.04
F 0.62 1.18 0.92 1.07 1.20 1.01 0.08 68.42 0.80 0.68
p-val 0.54) 0.32) 0.40) 0.35) ©0.31) 0.37) 0.93) 0.00) 0.46) ©0.51)
ad R2 0.00 -0.01 0.00 0.00 0.04 0.01 -0.02 0.79 0.02 0.00

CE) WAL HIE. FEHRBEFAMYPLOWER (REEE. 2NEELIHE) THS.
TEITEERZE, okl 1%, »F5%. HF10%KETHREVEETHDZLETRT,

FIZ, 3RTOFRILPEOTHLI LERBRREL-FREDET. TOTERDp-ValIERERRTH D,
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=8 EMEIEnew shnoiseh (EETFAREDRIHLL - #512)
Rt a+ B xXtr y1xD1+ y2xD2+ y3xD3+ut

=P GDP RREHE REEE RMEXFE RMEE BUTHE OAHRKRE OAMEE #H A

1 R — 2 REHR

o 0.04 0.02 0.03 029  -137.18 0.16%%  0.03 -7.43 0.02 0.02
0.05 0.02 0.03 0.35 251.70 0.04 0.17 15.65 0.07 0.08
B -0.04 0.01 0.01#:x  —0.03 -0.15  —0.24%xx  -0.07 092+«  0.00 -0.01
0.02 0.01 0.00 0.06 0.19 0.07 0.05 0.06 0.01 0.01
71 0.13%  -0.01 -0.05 0.49 35520  -0.11x  0.08 -4.43 -0.06 -0.08
0.06 0.03 0.04 0.57 402.88 0.06 0.38 21.99 0.09 0.15
r2 -0.02 -0.04 0.03 -0.18 36180  -0.12x  -043 25.92 -0.05 -0.15
0.10 0.03 0.03 0.53 437.89 0.06 0.32 21.98 0.07 0.13
73 -0.20%%x  -0.07 -0.01 -0.86 13831  -0.11 -0.15  -10.12 0.08 -0.03
0.07 0.07 0.08 0.60 567.81 0.10 0.35 23.93 0.11 0.15
F 7.82 2.28 3.44 3.28 1.28 4.89 0.78 60.49 0.73 0.70
p-val 0.00) 0.06) ©.01) ©.01) 0.29) 0.00) 0.57) 0.00) 0.60) 0.63)
adR?2 0.20 -0.03 0.04 0.04 -0.01 0.13 0.00 0.93 -0.01 -0.06
2R IR —HESR
a -0.06 -0.05 -053« -021  -111.34  -0.06 0.20 18.37 0.18 -0.23
0.11 0.13 0.29 0.35 266.97 0.21 0.38 11.39 0.15 0.37
B -0.03 -0.04 0.00 -0.02 -0.11 -0.10 0.01 028+  -0.05 -0.03
0.07 0.05 0.03 0.06 0.08 0.29 0.16 0.11 0.04 0.04
a 0.12 -0.03 0.60%x  0.01 111.33 0.16 1.07 -20.52 0.30 0.14
0.15 0.16 0.27 0.52 389.47 0.22 1.42 18.23 0.37 0.41
r2 0.12 0.13 1.63%0c  0.39 42986 0.17 -1.49  -19.13 0.02 0.49
0.23 0.16 053 0.55 41457 0.25 0.89 21.72 0.49 0.45
73 0.06 -0.04 0.30 0.35 267.29 0.16 0.08 -4.48 -0.04 0.23
0.20 0.17 0.43 0.36 487.51 0.23 0.67 18.86 0.45 0.43
F 0.15 1.72 3.09 0.34 0.76 0.23 1.17 1.94 0.94 0.85
p-val 0.98) 0.15) 0.02) 0.88) 0.58) 0.95) 0.34) ©.11) 0.46) 0.52)
adR?2 -0.07 -0.04 0.23 -0.06 -0.04 -0.06 0.02 -0.01 -0.02 -0.03
1 RIEH—FEH
o -0.02 -0.04 -0.49 012  -236.60  0.05 0.25 8.86 0.20 -0.22
0.12 0.12 0.30 0.61 322.63 0.18 0.42 19.36 0.16 0.39
B -0.07 -0.02 0.01 -0.10 -0.23 -0.25 -0.02  -0.90%x -0.05 -0.04
0.06 0.05 0.03 0.10 0.20 0.17 0.17 0.08 0.05 0.04
71 0.25 -0.05 0.55% 0.43 428.40 0.07 117 -26.20 0.24 0.06
0.17 0.15 0.29 0.87 548.52 0.21 1.39 29.00 0.39 0.41
7?2 0.10 0.10 1.67%0  0.18 763.11 0.08 -1.91 14.07 -0.03 0.36
0.27 0.15 053 0.91 579.32 0.28 0.85 39.00 0.51 0.47
73 -0.13 -0.11 0.29 -0.51 387.12 0.07 -0.07  -1743 0.03 0.20
0.22 0.17 0.40 0.64 695.00 0.28 0.78 33.36 0.48 0.47
F 0.86 1.45 3.36 2.11 0.94 0.47 1.41 3450 0.81 0.55
p-val 0.51) 0.23) ©.01) 0.08) 0.46) 0.80) 0.24) 0.00) 0.55) 0.74)
adR?2 -0.01 -0.04 0.24 -0.03 0.01 -0.05 0.06 0.79 -0.04 -0.05

GE) #ERAZEHIE. FEHRBFANMALOLER (REEE. AMEEITITHE) THS.
TEITEERZE, okl 1%, #F5%. KT KETHREVEETHDLETT,
FIZ. 3RTOFRIPEATHI LERBERRHEL-FEEDET., TOTEDp-valIREHERTH S,
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=9 WEEIInew shnoiseh (REMEDATEALL - HEH 1)

Rt a+ B xXtrpt

[R5 GDP RREEE REEE REZRE RMEE BFAHEE A#IFEE AWEE #WH BWA
1 REHR— 2 TER
o 0.04 0.01 0.01 0.23 -11.96 0.03 0.00 -146.21 -0.02 -0.07
0.06 0.03 0.02 0.22 62.88 0.07 0.25 171.18 0.03 0.07
B -0.05 0.00 0.00 0.00 -0.02 -0.03 0.00 2.64 0.00 -0.01
0.02xx 0.01 0.00 0.03 0.02 0.02 0.01 1.88 0.00 0.01
F 5.1 0.14 0.16 0.56 0.41 1.41 0.00 0.44 0.61 0.91
p-val ©0.01) 0.87) 0.85) 0.57) 0.67) 0.25) (1.00) 0.65) 0.55) ©0.41)
adR2 0.08 -0.02 -0.02 -0.02 0.00 0.01 -0.02 -0.02 -0.02 -0.02
2R TEER
a -0.04 -0.07 0.03 -0.19 -10.16 0.02 -0.01 -1.11 0.12% -0.12
0.06 0.05 0.06 0.18 53.10 0.10 0.47 2.56 0.05 0.1
B -0.03 -0.02 -0.02 0.01 -0.03 -0.02 0.02 -1.00%6x  -0.01 0.01
0.02 0.01 0.01 0.02 0.03 0.06 0.02 0.00 0.01 0.02
F 1.14 1.85 2.03 0.56 0.76 0.07 0.40  25103.74  3.54 0.57
p-val 0.33) 017 ©0.14) 0.58) 0.47) 0.93) 0.67) 0.00) 0.04) ©0.57)
adR2 0.02 0.00 0.01 -0.02 0.04 -0.02 -0.01 1.00 0.00 -0.02
1 REH TR
a 0.00 -0.05 0.04 0.04 -21.60 0.05 -0.02 -0.36 0.10% —0.19%
0.06 0.05 0.07 0.27 63.63 0.1 0.44 1.69 0.06 0.1
B —0.08%kx  —0.01 -0.02 0.00 -0.05 -0.05 0.03 0.08 -0.01 0.01
0.03 0.02 0.01 0.03 0.04 0.07 0.02 0.06 0.01 0.02
F 3.63 0.80 1.31 0.02 0.81 0.30 0.76 0.76 1.92 1.54
p-val 0.03) 0.46) 0.28) 0.98) 0.45) 0.74) 0.47) 0.47) 0.16) 0.22)
adR2 0.1 -0.01 0.00 -0.02 0.06 0.00 0.00 0.00 -0.01 -0.02

GE) wSAERE. RYEDTHLORER (RMEE, AHERTHHE) THD.

TERITIBETRE, oekld 19, #x(F5%. *F10%KETHEA
FIZ, IRTOFRELPEOTHEC LERBERHFEL-FREDET. TOTRDpvalEBREHERTH .
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£10 HEMIEInew shnoiseh (REEDETHALL - H#E512)

Rt a+ B xXt+ y1xD1+ y2xD2+ y3xD3+ut

[R¥iE GDP ERHEE RMEEE REZEFE EREE BAEE OHEKE OANEE @WH WA
1 REH— 2 TEHR
a 0.21 0.05 0.05 -0.63 223.15 0.36%x  2.87x«  188.66 0.03 0.06
0.18 0.08 0.03 0.61 161.08 0.16 1.32 238.64 0.08 0.10
B -0.05 -0.01 0.00 -0.15%  —0.11%x  —0.18%x  —-0.10%x 3.78 0.00 -0.02
0.05 0.03 0.00 0.08 0.05 0.07 0.05 9.85 0.00 0.02
r1 -0.11 -0.06 -0.04 4.82%«  -742.20% 0.18 287+ -47490  -0.07 -0.22
0.31 0.17 0.05 1.97 44119 0.12 1.37 413.49 0.09 0.22
r2 -0.23 -0.08 0.00 -1.94 46951+« -0.60+« —6.28+x -164.65 -0.08 -0.23
0.33 0.1 0.04 1.26 231.43 0.27 2.88 332.23 0.09 0.17
r3 -0.36 0.02 -0.10% 1.52 -631.08«x -0.70 -1.38  -696.88  -0.05 0.02
0.26 0.1 0.06 1.48 336.20 0.43 0.94 493.42 0.09 0.17
F 3.39 0.44 1.91 3.69 1.97 2.33 1.05 0.58 0.65 0.81
p-val ©0.01) 0.82) ©.11) 0.01) ©0.10) 0.06) 0.40) 0.71) 0.67) 0.55)
ad R2 0.10 -0.07 0.00 0.09 0.07 0.07 0.03 -0.01 -0.06 -0.04
2R TR
a 0.04 -0.06 -0.14 -0.79 -0.36 0.67 8.50%«  -0.72 0.05 -0.26
0.23 0.20 0.09 0.54 208.80 0.59 4.16 9.59 0.1 0.34
B -0.05 -0.02 0.00 -0.10%  -0.06 -0.43%  -0.29%x -1.00%k  0.00 0.01
0.05 0.06 0.01 0.04 0.07 0.26 0.14 0.01 0.01 0.03
rl -0.13 -0.10 0.06 293«  -222.63 0.94x% -1.63 23.91 0.19 0.17
0.39 0.35 0.12 1.65 559.22 0.52 5.50 17.67 0.16 0.32
Y2 -0.22 0.14 0.75%«  -1.62% 178.17 -1.47  -20.12%x -13.94 0.16 0.12
0.33 0.28 0.30 0.79 284.66 0.92 8.43 11.96 0.15 0.39
r3 0.05 -0.05 -0.13 1.89%+ 13.70 -1.46 -3.15 -11.86 -0.15 0.26
0.23 0.13 0.21 0.86 355.64 1.14 1.92 12.94 0.16 0.35
F 0.60 1.93 2.34 1.58 0.94 0.98 3.28 17570.54  2.62 0.39
p-val 0.70) 0.11) 0.06) 0.18) 0.46) 0.44) ©0.01) (0.00) 0.04) 0.85)
adR2 -0.02 -0.01 0.22 -0.01 0.00 0.10 0.14 1.00 0.05 -0.06
1 REH TR
a 0.23 -0.04 -0.09 -1.63x  271.37 0.94x% 8.51%x 3.56 0.09 -0.21
0.31 0.20 0.10 0.97 314.22 0.55 3.63 3.54 0.12 0.36
B -0.10x  -0.02 0.01 —0.28%kx  -0.19%  -0.5T+k  —0.29%k 0.07 0.00 -0.01
0.06 0.07 0.02 0.08 0.10 0.24 0.12 0.08 0.01 0.04
rl -0.20 -0.11 0.02 841wk -11156.03  1.10%x  -7.46 -4.08 0.12 -0.03
0.51 0.40 0.12 2.47 862.29 0.53 5.01 5.92 0.17 0.32
r2 -0.42 0.09 0.75%k  -3.93%kk  691.00  -1.93+¢ -20.24%xx -5.36 0.08 -0.10
0.41 0.26 0.32 1.23 415.98 0.89 7.30 1.77 0.17 0.44
r3 -0.28 -0.03 -0.23 4.05% -695.75  -2.01%  -3.26x  -6.26 -0.20 0.28
0.37 0.13 0.22 1.83 568.56 1.13 1.83 6.53 0.15 0.40
F 2.13 0.47 2.40 4.49 0.96 1.51 553 0.55 1.70 1.27
p-val 0.08) 0.79) 0.05) (0.00) 0.45) 0.20) 0.00) 0.74) 0.15) 0.29)
adR2 0.09 -0.05 0.23 0.12 0.07 0.18 0.20 -0.04 0.01 -0.05

GE) wSAERT. REEDTTHLLOER (RMAEE, AMERTHHE) THD.

TERITIRERE, #xT 1%, #k(F5%. HF10%KETHRBAEETHDHZLETRT,
FIZ, IRTOFRENEOTHACLEZRBERFE LI-FREDET, TOTEDpValIRERERTHD,
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